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* แป้งสาลโีปรตนีสงูจะเหมาะส าหรับผลติ บะหมีก่ ึง่ส าเร็จรปู บะหมีส่ด ขนมปัง และอาหารสตัว ์สว่นแป้งสาลโีปรตนีต า่ 
จะเหมาะส าหรับผลติ บสิกติ เคก้ ซาลาเปา ปาทอ่งโก ๋และแป้งอเนกประสงค ์
 
** จ านวนห้น้ทีเ่สนอขา  จ านวน 5  ลา้นห้น้ แบง่เป็น 2 สว่น คอื 1) ประชาชนทัว่ไป จ านวน 65.3 ลา้นห้น้)  
และ 2) ผูถ้อืห้น้ของบรษัิท ไท ชกูาร ์เทอรม์เินิล้ จ ากดั (มหาชน) จ านวน 16.7 ลา้นห้น้ ไดแ้ก ่ 
บรษัิท น ้าตาลขอนแกน่ จ ากดั (มหาชน) จ านวน 6.2 ลา้นห้น้ และผูถ้อืห้น้รา บค้คลอืน่รวมกนั จ านวน 10.  ลา้นห้น้ 
 
*** เสนอขา ตอ่ผูถ้อืห้น้ของบรษัิท ไท ชกูาร ์เทอรม์เินิล้ จ ากดั (มหาชน) วนัที ่9 -13 พฤศจกิา น 2    
และเสนอขา ตอ่ประชาชนทัว่ไป วนัที ่14-16 พฤศจกิา น 2    
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ธร้กจิหลกับรษัิท ด าเนนิธร้กจิผลติและจ าหน่า แป้งสาล ีโด สั่งซือ้เมล็ด
ขา้วสาลีซ ึง่เป็นวัถต้ดิบหลักจากต่างประเทศ ไดแ้ก ่
อเมรกิา ออสเตรเล ี และแคนนาดา และน ามาท าการโม่
เป็นแป้งสาลผี่านกรรมวธิกีารผลติทีท่ันสมั  เพือ่ใหไ้ด ้
แป้งสาลีที่มาค้ณภาพดี มีค้ณค่าทางโภชนาการ เช่น 
โปรตนี* กลูเต็นทีเ่หมาะสม โด แป้งสาลทีีผ่ลติไดจ้ะ
น าไปใชใ้ชเ้ป็นวัตถ้ดบิในการท า แป้งขนมปัง แป้งท า
บะหมี่ก ึง่ส าเร็จรูป บะหมีส่ด อาหารสัตว ์หรือแป้งสาลี
อเนกประสงค ์ท าบสิกติ เคก้ ซาลาเปา และปาท่องโก๋ 
กล้่มลูกค า้แบ่งได  ้3  กล้่มหลัก  คือ  1 )  โ รงงาน
อ้ตสาหกรรมขนาดใหญ่ สัดส่วน 7 % 2) ผูข้า ส่ง 
( ีป๊ั่ว) สดัสว่น 24% และ 3) กล้ม่ SME สดัสว่น 1% 

ชือ่ อ่หลกัทรัพ  ์ TMILL 

ตลาดรองในการซือ้ขา  ตลาดหลกัทรัพ  ์เอ็ม เอไอ (mai) 

มลูคา่ทีต่ราไวห้้น้ละ 1 บาทตอ่ห้น้ 

ทน้จดทะเบ ีน 285 ลา้นบาท 

ทน้เร ีกช าระแลว้กอ่น IPO  200 ลา้นบาท 

ทน้เร ีกช าระแลว้หลงั IPO 285 ลา้นบาท  

จ านวนห้น้ทีเ่สนอขา  85 ลา้นห้น้** 

สดัสว่นการเพิม่ทน้ครัง้นี ้ คดิเป็น 29.52% ของทน้เร ีกช าระแลว้หลงั IPO 

ราคาเสนอขา ห้น้ตอ่ห้น้ 3.10 บาทตอ่ห้น้ 

วนัจองซือ้ 9 – 16 พฤศจกิา น 2   *** 

วนัเริม่ซือ้ขา ในตลาดหลกัทรัพ  ์ 23 พฤศจกิา น 2    

ผูถ้อืห้น้รา ใหญ ่(หลงั IPO) 1. บรษัิท ไท ชกูาร ์เทอรม์เินิล้ จ ากดั (มหาชน)  
สดัสว่น 69.34% 
2. ประชาชนทัว่ไป สดัสว่น 20.93% 
3. ผูถ้อืห้น้สามญัของบรษัิท ไท ชกูาร ์เทอรม์เินิล้ 
จ ากดั (มหาชน) สดัสว่น 29.17% 
4. ผูถ้อืห้น้อืน่ สดัสว่น 0.53%  

วตัถป้ระสงค ์ 1. ใชห้นีค้นืเงนิกู ้จ านวน 140 ลา้นบาท 

2. ใชเป็นเงนิทน้หมน้เว ีน จ านวน 123.  ลา้นบาท  

ทีป่รกึษาทางการเงนิ บรษัิทหลกัทรัพ  ์เอเซ ี พลสั จ ากดั (มหาชน) 

ผูจั้ดการจัดจ าหน่า และ 

รับประกนัการจ าหน่า  
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  Financial Highlights 

Mil. Baht 2552 2553 2554 6M54 6M55 y-o-y (%) 

Sales   1,063 899 898 415 525 26% 

Cost of Sales 896 709 711 322 434 35% 

Gross Profit 138 190 187 93 91 (2%) 

SG&A 73 68 62 27 38 41% 

Norm. Profit  56 63 66 39 28 (28%) 

Net Profit 37 69 32* 39 54 39% 

EPS (Bt.) 0.10 0.32 0.16 0.19 0.27 42% 

Gross Margin (%) 13% 21% 21% 22% 17%  

Net Profit Margin (%) 3.5% 7.7% 3.6% 9.4% 10%  

D/E Ratio (x) 0.7 1.57 1.61 1.4 1.4  

Par (Bt) 1 1 1 1 1  

Book Value Per Share (Bt) 1.27 1.37 1.52 1.56 1.8  

* ในปี 2  4 มกีารจา่ คา่เส ีหา จากขา้วไฟไหม ้จ านวน 34 ลา้นบาท (บนัทกึเป็นคา่ใชจ้า่ พเิศษ) 
Source: The company data 

 

โครงสรา้งรายไดร้วม 

 

* รา ไดอ้ืน่ประกอบดว้  1) รา ไดจ้ากการจ าหน่า จมกูขา้วสาล ีขา้วสาลแีละขา้วเส ี 2) ก าไรจากอตัราแลกเปลี ่น และ 3) ดอกเบี ้รับ เป็นตน้ 

  Source: The company data 

 

โครงสรา้งรายไดต้ามผลติภณัฑจ์ากกลุม่แป้งสาล ี
 

 
Source: The company data 

 
 
Disclaimer  
 

บทวเิคราะหฉ์บับนี้จัดท าขึน้โด บรษัิทหลกัทรัพ  ์ เคทบี ี (ประเทศไท ) จ ากัด  โด มวัีตถป้ระสงคเ์พือ่น าเสนอและเผ แพรบ่ทวเิคราะหใ์หเ้ป็นขอ้มลูประกอบการตัดสนิใจของนักลงทน้
ทั่วไป โด จัดท าขึน้บนพืน้ฐานของขอ้มลูทีไ่ดเ้ปิดเผ ตอ่สาธารณชนอันเชือ่ถอืได ้ และมไิดม้เีจตนาเชญิชวนหรอืชีน้ าใหซ้ือ้หรอืขา หลักทรัพ แ์ตอ่ า่งใด ดังนัน้บรษัิทหลกัทรัพ  ์   เคทบี ี (ประเทศ
ไท ) จ ากัด จะไมรั่บผดิชอบตอ่ความเส ีหา ใดๆ ทีเ่กดิขึน้จากการใชบ้ทวเิคราะหฉ์บบันี้ทัง้ทางทางตรงและทางออ้ม และขอใหนั้กลงทน้ใชด้ล้พนิจิพจิารณาอ า่งรอบคอบกอ่นการตัดสนิใจลงทน้ 
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แป้งสาลี ร าข้าวสาลี รายได้อื่น* 
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แป้งชนิดอื่น 

แป้งท ำอำหำรสัตว์ 

แป้งบิสกิต 

แป้งอเนกประสงค์ 

แป้งมะหมี่กึงส ำเร็จรูป 

แป้งขนมปัง 

แป้งบะหมี่สด 


